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Transaktionsstruktur

Mantelkauf
Gesellschafterfinanzierung - Verzicht
Refinanzierung nach Erwerb
Sanierungsgewinnbesteuerung
Vorsteuerberichtigung

Absicherung der Unternehmensfortfiihrung /
Exklusivitat

Notwendige vertragliche Absicherungen
Notwendigkeit der Glaubigerzustimmung



Transaktionsstruktur aus rechtlichen Gesichtspunkten

Asset Deal Share Deal Share Deal + Sanierungsverfahren

Keine Haftung fur Altverbindlichkeiten, mit Risiko der Altverbindlichkeiten
Ausnahme zwingender, gesetzlicher Volles Risiko iZm Altverbindlichkeiten auf Quote reduziert
(Nach-)Haftung (zB § 1409 ABGB)



Anderung der Vertragspartner (Einzelrechtsnachfolge)

Keine Anderung der Vertragsbeziehungen

Vergangenheit wird abgeschnitten

Vergangenheit wird eingekauft

Planung beginnt bei ,,null®

Auswirkungen des Bilanzbildes bei Erwerb auf Planung (zB
negatives Eigenkapital, negative Innenfinanzierung)

Goodwill aktivierbar

Kein goodwill bzw. im Anteilskaufpreis abgebildet

Geringere Anforderungen an Financial und Tax Due Diligence

Volle Due Diligence

Keine Themen iZm going concern, Vollstandigkeit der
Verbindlichkeiten

Bewertung und Vollstandigkeit essentiell; Bilanzierung und
Bewertungsanséatze (going concern vs. Zerschlagungswerte)

Haftung fir Abgabenschulden auf das Jahr des Erwerbs und das
Vorjahr begrenzt (8 14 BAO)

Volle Haftung

Steuerthemen der Vergangenheit weniger problematisch

Verjahrung

Anderungen/Anpassungen bei gebuihrenpflichtigen Vertragen
kénnen eine ,neue” gebuhrenpflichtige Urkunde darstellen

Vertragsparteien bleiben gleich

Kein Ubergang von Verlustvortragen

Verlustvortrage gehen grundsatzlich tGber
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. Mantelkauf bedeutet den Untergang der steuerlichen Verlustvortrage.
. Bezieht sich auf die Verluste bis zum Jahr vor dem Erwerb.

. Liegt vor, wenn es bei einem (aus steuerlicher Sicht) entgeltlichen Anteilserwerb zu einer gesamthaften wesentlichen Anderung der
. organisatorischen (Anderung der Geschaftsfiihrung),
. gesellschaftlichen (Anderung der Gesellschafter) und
. wirtschaftlichen (Anderung der Geschaftstatigkeit)

Struktur der Gesellschaft innerhalb eines tGiberschaubar kurzen Zeitraumes (ein bis zwei Jahre; insbesondere bei einem Gesamtplan kann die
Frist auch langer sein) bei unverandert zivilrechtlichem Weiterbestand der Gesellschaft kommit.

. Nach dem Gesamtbild der Verhaltnisse ist die Identitat des ,Steuerpflichtigen® (d.h. der Kérperschaft) wirtschaftlich nicht mehr gegeben.

Strukturdnderungen mussen kumulativ erfolgen, wobei diese unterschiedlich stark ausgepragt sein kénnen.
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Sanierungsklausel
. Kein Untergang der Verlustvortrage.

. Strukturéanderungen erfolgt zum Zweck der Sanierung mit dem Ziel der Erhaltung eines wesentlichen Teils betrieblicher Arbeitsplatze,
sodass davor ein existierender Betrieb mit Arbeitsplatzen bestanden haben muss.

. Maflinahmen erforderlich, die zu einem Sanierungsgewinn iSd 8§ 23a KStG 1988 fuhren / fihren wirden.
. Kurzfristige Weiterbeschaftigung stellt keine Arbeitsplatzerhaltung da.
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Gesellschafterfinanzierung - Verzicht

Wiirde man Sicherung des

auch ggu. Fortbestandes
fremden Dritten bei Existenz-
verzichten? gefahrdung

Darlehensverzicht

gesellschafts-
rechtlich

betrieblich




Eingeschréankter Zugang zu Bankenfinanzierung
Darlehen des Erwerbers
. Leistungsbeziehung zwischen Gesellschaft und deren Gesellschafter
. Angehdrigenjudikatur zu beachten
. Leistungsbeziehungen zwischen nahestehenden Unternehmen missen fremdiiblich sein
. Leistungsbeziehungen missen auch unter unternehmensnahen Personen zu ublichen Bedingungen erfolgen
. Vertrage finden steuerliche Anerkennung, wenn diese
. nach aul3en ausreichend zum Ausdruck kommen,
. einen klaren und eindeutigen Inhalt haben und
. auch zwischen Fremden unter den gleichen Bedingungen abgeschlossen worden waren.

Fur Gesellschafterdarlehen bedeutet dies, dass samtliche Konditionen (zB Zinssatz, Eigenkapitalquote, Laufzeit, Besicherung) einem
Fremdvergleich standhalten mussen.

Erfillung von Zinsen als auch Ruckzahlungen (zB Planung)

Auslandssachverhalte: Zinsenabzugsverbote (zB Niedrigverzinsung bei Gesellschafter)

W Distressed M&A - Besonderheiten und Stolpersteine bei einem Erwerb aus einem Sanierungsverfahren



E
+H

Definition

Gewinne, die durch Vermehrungen des Betriebsvermogens infolge eines ganzlichen oder teilweisen Erlasses von Schulden zum
Zwecke der Sanierung entstanden sind

Schulderlasses

Nachlass von Verbindlichkeiten
Samtliche Glaubiger bzw. Mehrheit der Glaubiger (Minderheiten in Einzelfallen)

Sanierungsbedurftigkeit

Verpflichtungen kbnnen ohne Nachlass nicht erfillt werden

Sanierungsabsicht

Schuldnachlass zum Zwecke der Sanierung mit dem Ziel der wirtschaftlichen Gesundung

Abschluss eines Sanierungsplanes gemal3 88 140 bis 156 IO lasst das Vorliegen einer Sanierungsabsicht vermuten

Sanierungseignung / Sanierungsfahigkeit

Mdglichkeit, den Betrieb vor dem Zusammenbruch zu bewahren und wieder ertragsfahig zu machen
zukunftige Betriebsergebnisse, Grad der Uberschuldung, Hohe der stillen Reserven.

Keine Sanierung bei nahezu vollstandiger Veraul3erung des Vermogens
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Sanierungsgewinnbesteuerung - Berechnung

Einkommen

Sanierungsgewinn

Einkommen inkl Sanierungsgewinn
Sanierungsplanquote

Steuer mit Sanierungsgewinn Steuer ohne Sanierungsgewinn

Einkommen . Einkommen

Steuer mit Sanierungsgewinn
Nicht festzusetzende Steuer




Vorsteuerberichtigung

Sanierungsverfahren

Uneinbringlichkeit des Entgelts

Leistungserbringer
(ausfuhrender Unternehmer)
erhalt Umsatzsteuer vom
Finanzamt zurtick

Leistungsempfanger
(empfangender Unternehmer)
muss Vorsteuer an Finanzamt

zurtickzahlen




Sanierungsverfahren - einzelne Akteure

Unterschiedliche Interessen

Potenzieller Kaufer

Vertragspartner

Vertragspartner

Vertragspartner

Gesellschafter

Insolvenz-
gericht

Insolvenzverwalter

Zielgesellschaft

Geschaéftsfuhrer




Positives Ergebnis wahrend der Dauer des Sanierungsverfahrens
Fortfihrungskaution / Finanzierung durch Dritte «  Branchenkenntnis / 6ffentlich zugangliche Informationen

Auflosend bedingter Verzicht wesentlicher Glaubiger *  Erforderliche Unterlagen

(Verhandlungs- und Abschluss-)Exklusivitat mit Gesellschafter(n) auf Gesellschaftsanteile an der Schuldnerin
Exklusivitat mit Insolvenzverwalter auf Assets der Schuldnerin nur innerhalb der Grenzen der IO mdglich

8 168 Abs 2 10: Unternehmen darf erst verwertet werden, wenn der Sanierungsplanvorschlag nicht innerhalb von 90 Tagen nach der
Eréffnung des Verfahrens angenommen wird

» De-Facto Exklusivitat durch Sicherung der Geschaftsanteile: Finanzierung des Sanierungsverfahrens bedingt vollstandige
Kontrolle Giber Geschaftsanteile an Schuldnerin

» Fruhzeitige Einigung zwischen potenziellen K&ufer und Insolvenzverwalter ber Eckpunkte des Sanierungsplans

Einleitung eines Sanierungsverfahrens nur tber Antrag der Schuldnerin
Bei Bereitstellung der Fortfihrungskaution / Finanzierungsdarlehen durch Altgesellschafter bleibt sein Einfluss auf Verfahren gewahrt
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Keine Vorgaben fir Verhandlungen mit Insolvenzverwalter

Verzicht auf jegliche Anspriiche im Falle des Scheiterns gegentber dem potenziellen Kaufer
Exklusivitatsverpflichtung

Kein Verzicht auf Verwertungssperre durch Schuldner

Erwerb der Geschaftsanteile — Auszahlung (Teil-)Kaufpreis erst nach Rechtskraft des Sanierungsplans
Kaufpreiseinbehalt fiir potenzielle Alt-Glaubiger

Vollzugsbedingungen:

. Annahme des Sanierungsplans durch Glaubiger

. Maximalbetrag des Finanzierungsaufwands

. Bestatigung iZm Nicht-Kundigung der wichtigsten Vertrage

Rucktrittsrecht im Kaufvertrag iVm Put-Option und Schad- und Klagloshaltung durch Verkaufer

Bedingungen fir Bereitstellung bzw Ausniitzung der Fortfiihrungskaution

Bedingungen fir Verwendung des fir die Finanzierung der Quotenzahlungen und Masseforderungen erforderlichen Treuhanderlags des
potenziellen Kaufers
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Sanierungsplan braucht doppelte Mehrheit der Glaubiger: Kopf- und Summenmehrheit
»  Glaubiger, die fur die Erzielung der Mehrheiten erforderlich sind, kdnnten Situation ausnitzen

Gebot der Glaubigergleichbehandlung (Paritatsprinzip)
Verbot der ,besonderen Vorteile®
»  Bei Nicht-Berucksichtigung Nichtigkeit des Sanierungsplans und allenfalls strafrechtliche Konsequenzen

Unterscheide:
»  Zeitraum bis zur Rechtskraft des Sanierungsplans
»  Zeitraum nach Rechtskraft des Sanierungsplans

Aufschiebend bedingte ,Bestatigungsschreiben® von wichtigsten Glaubigern um Risiko aus der Vergangenheit mit Sanierung
abzuschneiden

Ersatzbeurkundung bzw Gebihrenrisiko mitbedenken
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